
پذیره‌‌نویسی

نصنـدوق بخشـی سیمـانی کیـا
140۵مرداد «سیمان»نماد 



تصااد صنعت سیمان به عنوان موتور محرک پروژه های عمرانی، صنعت پایه اق
رشد دلارر ویژگی هاای ملواوا ایان صانعت ال  مواه . کشور به شامار مای رود

لاهیدبدا و همچنین جریاندوجهدنق دپای ار،‌تقسیمدسولادح اکثر ،‌سولاآور 
باعااش شااسه اساات در سااای های اتیاار، صاانعت ساایمان مددا الاد ددردشددا  د د

.همواره یکی ال صنایع مورد تو ه بالار سرمایه کشور به شمار رود

ن اسات در این ارائه، نگاه ما صرفاً معرفی یک صنسوق نیست؛ مسئوه اصوی ای
که آیاا سایمان در معلاع فعوای، باالده باه ریساک  اداو  دارد و یارا ماسیریت

.فعای و تخصصی می توانس تفاوت ایجاد کنس

چرا صنعت سیمان؟

(همت)ارزش بازار صنعت سیمان در مقایسه با سایر صنایع بازار  سرمایه 

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات روزانه در یک سال اخیر  

467 

15,819 

صنعت‌سیمان

سایر‌بازار‌

360 

9,269 

صنعت‌سیمان

سایر‌بازار‌
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پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

تحلیل صنعت سیمان، از فرصت تا استراتژی سرمایه گذاری



ه بخش قابا  تاو  ی ال مصاری سایمان باه پروژه هاای عمرانای دوستای وابسات
.است و این بخش نیز همواره به یرته درآمسهای نفتی حساس ووده است

ه در لمان افزایش درآمسهای نفتای، دوسات اقاساه باه تنبایج وود اه عمرانای با
ال صورت انبساطی می کناس و ال سامت دیگار کااهش ایان درآماس سان  کاساتن

.وود ه عمرانی تواهس شس

ود اه محسودیت در صادرات نفات و نواود منااوع کاافی وارای  عویات وبه دسی 
، محارک اصاوی  عایاای صانعت(تموک دارای  هاای سارمایه ای)عمرانی دوست 

.سیمان در یک دهه اتیر تضعیف شسه است
سای اتیار در ویاعیت ملواوا ساودآوری 5با این و ود، صنعت سیمان طی 

.قرار داشته است

نفت، محرک پروژه های دولتی

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

مهمترین عامل پیشران بازار سیمان کشور

میلیارد تومان-1400ارزش افزوده بخش ساختمان به قیمت ثابت سال 
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وااار ا ااار 50شاااوک نفتااای دهاااه -
 نگ اعراا و اسرائی 

وراوری قیماات نفات3  ش -

وراوری قیمت 5افزایش 
80نفت در دهه 

افزایش درآمس نفتی

به دنبای ور اه
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. اساتصنعت سیمان کشور دوران فرال و فرود ناپایساری را پشات سار گداشاته
پااا ال دوران طییاا  دهااه هشااتاد کااه وواسااله درآمااسهای بااا ی نفتاای و 

موا ه 90پروژه های گسترده عمرانی به وقوع پیوست، صنعت با افوی در دهه 
اهش شس یرا که همگاه با تشسیس تحریج های وین اسمووای، اعتباارات عمرانای کا

.یافت و رکود سنگین صنعت سیمان را شاهس وودیج
و باااا عریاااه سااایمان در واااورس کاااا ، صااانعت ال ۱۴۰۰اماااا ال ابتاااسای دهاااه 

رها شاس باه تاسریس، ساودآوری صانعت متحاوی 90قیمت گداری دستوری دهه 
10ساودآوری صانعت سایمان کشاور در ( CAGR)نرخ رشس ساا نه مرکا  .شس

.ووده است% 20سای گدشته در سلح یشمگیر

کشدوردبهدعبارتدلایگر،دلاردلاهدسالدا یر،دمیانگیندسولاآور دکار انجاتدسدیاان
.افزایشدیافتهداست% 20هردسالد( لارردآ الا)بهدصورتدلارر د

تحول سودآوری پس از یک دهه رکود

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

از رکود تا رونق، داستان تحول صنعت سیمان ایران

(آزاد)میلیون دلار –سودآوری صنعت سیمان 
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ساله صنایع بزرگ بورسی5مقایسه بازدهی 
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داروی 

سال اخیر5صنعت بورسی در ۸مقایسه بازدهی 



ساایمان در وااورس کااا  معاموااه شااس و بااه تااسریس، 1400ال تردادماااه سااای 
قیمت گداری دستوری سیمان حدی شاس و باسین نحاو، ساودآوری شارکت های

ساای اتیار 5این مویوع باعش شس در . سیمانی رشس یشمگیری را تجربه کرد
.شودبالدهی کل صنعت سیمان بیشتر ال دو وراور بالدهی شاتص کل محعق

یج ال  دابیت های صنعت سیمان که به بالدهی با تر آن دامن لد درصاس  عسا
ت سود با ی این صنعت است که ال  ریاان و اه نعاس قاوی ایان صانعت نشاا

ی با تو ه به استمرار  ریان و اه نعاس تاوا صانعت سایمان، باالده. می گیرد
.مالاد ور شاتص را همچنان ورای این صنعت پایسار می دانیج

عتپایداری جریان نقدی قدرتمند صن

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

سیمان، برنده پنج سال گذشته و گزینه جذاب سال های پیش رو

تا کنون1400از ابتدای -رشد شاخص سیمان در مقایسه با رشد شاخص کل 

تا کنون1400از ابتدای -بازدهی سالانه شده صنعت  و شاخص به تفکیک نوع بازدهی 
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ه ورود ساایمان بااه وااورس کااا ، نعلااه علفاای در سااودآوری ایاان صاانعت وااود کاا
.پایساری نرخ د ری توا سیمان را ورای این صنعت به ارمغان آورد

تاسای این مسئوه باعش شس میانگین سا نه سود هار تان فاروی سایمان، ال اب
پایساری .  ثنیت شود( آلاد)د ر 8ورود به وورس کا  تا کنون، در سلح حسود 

د ر، نمایانگر کیفیات باا ی ساودآوری8ساسه سود ناتاسص در سلح توا 5
.این صنعت است

ساای، ماا در دوره روناق صانعت سااتت و 5این در حاسی است که در طی ایان 
زدیاک سال قرار نساشته ایج و تعساد پروانه های ساتتمانی کشاور، در سالوحی ن

ن ال این رو، سارمایه گداری بونسماست در ایا. سای اتیر قرار داشته انس20به کف 
.صنعت، تو یه پدیر است

میراث بورس کالا: سودآوری باثبات

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

چشم انداز کنونی صنعت در افق بلندمدت

تن به ازای هر( آزاد)دلار  - نرخ، بهای تمام شده و سود هر تن فروش سیمان
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شاور در یک ماه اتیر، افت  عایای سیمان باعش کج رونق شسن بالار سایمان ک
همات 2.6همات باه 4.9بسین نحو که سلح فاروی هفتگای سایمان ال .شس

.کاهش یافت
ه ال د یاا  اصااوی افاات  عایااای ساایمان، می تااوان بااه اتااتی ت وااورس کااا  باا

بانااک واازرو کشااور و همچنااین تخویااه  عایااای 3واسااله حموااه سااایوری بااه 
ایان مساائ  باعاش اصای  .انباشته سیمان ال دوران  نگ رمضاان اشااره کارد

.قیمتی شسیس نماد های سیمانی شس
اهش اما اکنون با پایان اتتی ت بانکی، افزایش سلو   عایاا و همچناین کا

ی سلو  عریه وواسله محسودیت های انرژی، شاهس و وود اویاع وورس کا 
.سیمان هستیج

ی وورسی با و وود اویاع بالار وورس کا ، انتبار داریج اقبای به نمادهای سیمان
ران نیز افزایش یابس و در کوتااه ماست، باالدهی قیمتای تاوو  نسای  سا امسا

.شود

یمانبازگشت تدریجی رونق به بازار س

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

چشم انداز کنونی صنعت در افق کوتاه مدت

میانگین قیمت و مبلغ فروش سیمان در رینگ داخلی بورس کالا
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رکورد  سیس قیمت 
در اواسط ترداد
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دو مولفه مهم برای سرمایه گذاری در سیمان

یمان بایس یه گداری در صنعت سرماال آنجای  که سرمایه گداری در صنعت سیمان، هج در افق کوتاه مست و هج بونسمست  داا به نبر می رسس، م ج ترین عواموی که بایس هنگاه س
در نبر داشت کساه موارد هستنس؟

:نسو مرتبا وررسی نمایده به طور کوی، ورای سرمایه گداری در صنعت سیمان دو عام  بیشترین اهمیت را پیسا می کننس و سرمایه گداران بایس این دو عام  را سحاظ کر

چر هدفصلیدسارنه: مولفهداول
مناطقدجغرافیاییدپرتقاضا: مولفهدلاوم

www.pgcement.ir: منبع-نمایی از کارخانه سیمان پیوند گلستان 

مهمترین مولفه ها در سرمایه گذاری



،سایهر.هستیجفصوییرته ایشاهسسنتیطوربهسیمانصنعتدر
 ترآسانبتن ریزیفنیشرایطلمستاناواتردرهوادمایافزایشباهمزمان

پ درپیمانکارانوهستیجساتت و سالپروژه هایتسریعشاهسوشسه
.هستنسسایاتماهالقب تاتودساتتمانیپروژهتکمی 

پایهقیمتتنبیج  تصنفی،انجمناقساهبهتو هبادیگرسویال
شاهسومی شود عویتیرتهاینو ارفص درمعمویطوربهسیمان
درکههمانلوربناوراین.هستیجبالاردرقیمتافزایشانتباراتتشسیس
عایا با یسلو بابالهایندرصنعتمی کنیس،مشاهسهنیزروورونمودار

.رووروست
دارنسکوتاه مستسرمایه گداریافقکهسرمایه گدارانیورایوویژهمسئوهاین
.استاهمیتحائز

همگرایی افزایش دما و رونق صنعت

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

چرخه فصلی سالانه: مولفه اول

میلیون تن–عرضه و تقاضا در رینگ داخلی بورس کالا 
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، (کیواومتر300حاسود )با تو ه به کوتاه وودن شعاع اقتصادی حما  سایمان 
ه هریاه کارتاناه با.  انمای  کارتانه سیمان ال اهمیات باا ی  ورتاوردار اسات

تر باشس هزیناه حما  کمتاری متحما  شاسه و ال مزیات منلعه پر عایا نزدیک
.رقابتی بیشتری ورتوردار تواهس وود

ر، در حای حایر، رکورددار رقابت روی محصو ت در واین منااطق مختواف کشاو
سه پروژه های ساتت وسال گسترده در منلعه سن  ش. منلعه شمای غرا است

باطاات ارت. تا میزان  عایای سیمان در سلو  بسیار تاوو  قارار داشاته باشاس
در مناس  ایران با همسایگان تود در منلعه شامای غارا نیاز سان  شاسه تاا

.این منلعه، فروی صادراتی به صورت پایسار انجاه گیرد

شاارکت ساایمان وورساای منلعااه در نزدیکاای مراکااز 3ال سااوی دیگاار هاار کااساه ال 
.استان، با  عایای با تر نسنت به سایر ش رها، روورو هستنس

ترین منطقهپررقابت: شمال غرب

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

مناطق جغرافیایی پرتقاضا: مولفه دوم

مقاصد عمده صادراتی شرکت های سیمانی شمال غرب کشور

11



ور دومین منلعه م ج و داغ این رولهای صنعت، منلعه پایتخت و شمای کش
تاه ووده که به تصوص به واسله بالسالی های  نگ اتیر مورد تو اه قارار گرف

.است
و  و مخصوصاً نیمه دوه سای، منلعه پایتخت درگیر سل1404در طوی سای 

روله و شروع 40اما پا ال  نگ . با ی رکود و مالاد عریه سیمان ووده است
معامیت در سای  سیس شااهس یاک یارتش قابا  تو اه در باالار سایمان ایان 

.منلعه هستیج
ر ساای در حاسی که میانگین رقابت شرکت های منلعه پایتخت و شمای کشور د

و % 26تااا ساالح 1405وااوده، ایاان عااسد در اردیو شاات % 9گدشااته در ساالح 
.نزدیکی منلعه شمای غرا افزایش یافته است

بازگشت رونق به شمال و پایتخت

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

مناطق جغرافیایی پرتقاضا: مولفه دوم

مقاصد عمده فروش شرکت های سیمانی پایتخت و شمال کشور
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ک ریسک سیستماتی
متوجه کل بازار

ریسک تامین انرژی
ریسک کاهش 

تقاضای سیمان
یریسک نقدشوندگ

13
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مهم ترین ریسک های صنعت



ا دو هوااسینگ ساایتا و ساافارس، یااک ی اااره ارلی بااالار کل صاانعت ساایمان ر
شاارکت واازرو ساایمانی، باایش ال 10ال سااوی دیگاار، صاارفا . تشااکی  می دهنااس

ت ال ایان رو، باسی ی اسا. نیمی ال ارلی بالار این صنعت را تشکی  می دهناس
سات که موا  ه با نعسشونسگی پایین س اه شارکت ها، یکای ال ریساک های  ا

.که متو ه سرمایه گداران مستعیج در صنعت سیمان تواهس وود

ده با این حاای، وارای سارمایه گدارانی کاه قصاس دارناس ال مزایاای صانعت پرباال
ی ساایمان و ره منااس شااونس و در عااین حااای دغسغااه نعسشااونسگی ساارمایه گدار

نسانه تود را نساشته باشانس، صانسوق بخشای سایمان کیاان انتخااو  هوشام
.است

هانقدشوندگی پایین سیمانی

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

نماد بورسی43سیمان، صنعتی با 

اسیت سفارس

وسیدک

ستران

کسآبی ساروم

ساوه

یسصوف

سرود

(شرکت 33) سایرسهرمز

شرکت بزرگ صنعت سیمان در مقایسه با سایر شرکت های صنعت10ارزش بازار 
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پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

بازدهی ناهمگن شرکت های سیمانی از زمان ورود به بورس کالا

317%
249%

319%
344%

123%

786%

536%

0%

391%

1400

1401

1402

1403

1404

1405

سال اخیر در مقایسه با میانگین صنعت سیمان5سیمانی در 7بازده قیمتی  

سرود

سمالن

سپاها

ستران
سفارس
صنعت

سیتا

سغسیر

.شکای وزرگی وین بالدهی قیمتی شرکت های سیمانی و ود دارد

. ناسعموماً عموکردی نزدیک به شااتص صانعت دار( در مجموع، یک ی اره صنعت سیمان)سیتا و سفارس 
.ورای کس  بالدهی مالاد ور صنعت، انتخاا فعا نه س اه، اهمیت بیشتری پیسا می کنس

!بالدهی قیمتی هوسینگ سغسیر  عریبا یک سوه میانگین صنعت ووده است

%(1001بالدهی قیمتی ! )وراور شسه است11سای قب ، 5ارلی بالار سباقر، نسنت به 

%(0! )سای اتیر هیچ بالدهی قیمتی به س امساران تود نساده است5سصف ا در 

ا باه به منبور و ره منسی حساکثری ال این بالدهی نااهمگن سایمانی ها، صانسوق بخشای سایمان کیاان باا اتکا
.مایسدانش و تجربه تیج تحوی  تود، اقساه به سرمایه گداری فعای صرفا در شرکت های ارلنسه سیمانی می ن
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معرفی صندوق سیمان کیان

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

صندوق بخشی سیمان کیان؛ دسترسی تخصصی به صنعت سیمان

کسا  ، در پا م یریتدفعدالصنسوق بخشی سیمان کیان با اتکا به 
.بالدهی فراتر ال شاتص صنعت سیمان است

ط ماو ر متغیرهای کویسی صانعت، ارتبااپایشدمستارداین صنسوق با 
ت های با مسیران صنعت و در ن ایت تشکی  پرتفوی  و یناه، ال فرصا

.سرمایه گداری، استفاده می کنس
ساارمایه گداری ال طریااق ایاان صاانسوق، دغسغااه نعسشااونسگی پااایین
بساایاری ال نمادهااای صاانعت ساایمان را واارای ساارمایه گداران ورطااری

.می کنس
ا رصس رولاناه نیز بلاپارتااندصنعتدسیااندکیاندریودپشتوانه تحویوی

تحااااو ت بااااالار، بااااه تصاااامیج گیری دقیااااق تر و شناسااااای  بااااه موقع 
.فرصت های سرمایه گداری کمک می کنس



انمزایای صندوق بخشی سیمان کی

پذیره‌‌نویسی‌صندوق‌بخشی‌سیمانی‌کیان

جذابیت های سرمایه گذاری در صندوق بخشی سیمان کیان

با هسی کس  بالدهی فراتر ال سرمایه گداری غیرفعای( Active)مسیریت فعای 

و ینه سالی مستمر ترکی  پرتفوی ور اساس تغییرات ارلنسگی شرکت های سیمانی

شناسای  فرصت های سرمایه گداری با رصس تحو ت بالار سیمان در مناطق مختوف کشور

پشتوانه تیج تخصصی صنعت سیمان کیان  یو در فرآینس تحوی  و تصمیج گیری

اهو ره گیری ال ارتباط مستمر با فعا ن صنعت ورای تحوی  دقیق تر و انتخاا و ینه س 

تنوع بخشی پرتفوی و کاهش ریسک نسنت به سرمایه گداری مستعیج در یک یا ینس س ج

نعسشونسگی مناس  و بالارگردانی مؤ ر

  نعتص تخصصی تحلیل ،فعال مدیریت تلفیق ،کیان سیمان بخشی صندوق رقابتی مزیت

.است پرتفوی مدیریت و سهام انتخاب برای سیمان بازار منطقه‌ای شناخت و



18

پذیره‌نویسی

یانکـسیمـانبخـشیصنـدوق
قسرت گرفته ال صنعت سیمان

پذیره‌نویسی

20تا 18
1405مرداد‌

نماد

سیمان
ارزش‌اسمی‌هر‌واحد

000,1
تومان



4،‌طبقه‌19تهران،‌میدان‌آرژانتین،‌خیابان‌الوند،‌پلاک‌

w w w . k i a n g r o u p . c o m
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